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1. Determination of the Tranches and Spreads

1.1 Basic Information regarding the Spread Determination

The determination of the Spreads®sy regarding the partial quantities Tranchedsy of the
respective storage year SY shall be made as follows: VGS shall set at any trading
day d in each case a Spreadsy regarding a partial quantity Tranchedy in accordance
with the following specifications either based on live trading data or based on

settlement prices of the trading day.

To both variants of the spread determination, first of all the following shall apply:

e each partial quantity Tranchedy regarding which VGS sets a Spread?y on a
certain trading day d shall amount to a working gas volume of 10 % of the total
working gas volume contracted under the "Trading" contract; VGS shall be
permitted to set a maximum of one partial quantity Tranchedsy per trading day d.
Upon a request by VGS, the customer shall examine whether and to which extent

further tranches may be set on a trading day d.

e VGS shall set the Spreads®sy regarding all partial quantities Tranchelsy of the
total working gas volume contracted in the respective storage year SY in the two
(2) storage years prior to the commencement of the respective storage year SY

(Trigger Phasesy);
1.2 Spread-Determination

On customers choice, VGS shall be permitted to determine the spreads regarding a
respective partial quantity Tranche’sy either by telephone inquiry or by email inquiry,

as follows:

1.2.1 Spread-Determination by telephone inquiry

a) On the basis of live trading data:

- VGS shall be permitted to inquire with the customer at any trading day d within
a Trigger Phasesy a currently realizable Spread?sy in accordance with the live

trading data of the respective trading day d regarding a partial quantity
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Tranchedsy of a storage year SY (“Spread Inquiry”).

- A Spread Inquiry shall be submitted by a contact person of VGS indicated for
that purpose in the Annex “Contact Data Sheet’. Other employees of VGS
shall not be permitted to submit an inquiry regarding the price setting. VGS
shall be permitted to change the designated group of persons unilaterally.
These changes shall become effective vis-a-vis the customer only after the
notification (by telefax, email) by VGS.

- Spread Inquiries shall be submitted by telephone and shall be directed to the
contact person(s) of the customer indicated for that purpose in the Annex
“Contact Data Sheet”. Other employees of the customer shall not be permitted
to receive the inquiry regarding the price setting. The customer shall be
permitted to change the designated group of persons unilaterally. These
changes shall become effective vis-a-vis VGS only after the notification (by

telefax, email) by the customer.

- Spread Inquiries may be submitted at the trading days d from 10:00 a.m.
(CET) to 4:00 p.m. (CET).

The authorized employee of the customer shall give to VGS a Spreaddsy
regarding the inquired partial quantity Tranchesy on the basis of the following

spread formula:
Spreadfsy = OTC-GPL-Winterdsy— OTC-GPL-Summerdsy [€/MWh]

In the aforementioned formula, the elements shall have the following meanings:

OTC-GPL-Winterdsy shall mean the fair value in € MWh of bid and offer price,
which result from the live trading data for the trading point of
GASPOOL regarding the product Winter and for the
respective storage year SY on the trading day d on broker

platforms.

OTC-GPL-Summerfy shall mean the fair value in € MWh of bid and offer price,
which result from the live trading data for the trading point of
GASPOOL regarding the product Summer and for the
respective storage year SY on the trading day d on broker

platforms.

In the case that the contractual partners agree upon the Spread®sy regarding
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the inquired partial quantity, the Spreaddsy regarding the partial quantity
Tranchelsy shall be set in a binding way.

- The agreement by telephone upon the spread setting shall be recorded
for evidential and documentary purposes.

- Data Protection

Both contractual partners shall be permitted to record telephone calls in
connection with the price setting for partial quantities Tranche%sy and to
use these recorded telephone calls as evidence. Both contractual
partners shall waive any further references to such recordings and
affirm to have received all necessary approvals regarding such
recordings from their employees who perform the price setting for

partial quantities Tranchesy.

- Subsequently, the customer shall fill in the Form 1 concerning the Price
Setting for Partial Quantities, a sample of which is enclosed with this Annex, in
accordance with the prior setting by telephone and shall submit the form to

VGS by telefax or email without delay.

- VGS shall examine whether the setting of the partial quantity by telephone
corresponds to the data in the form submitted by the customer and shall reply
by means of the same form without delay as follows, depending on the result

of this examination:
- Data correct: Confirmation on the same form.

- Data incorrect: Return of the form, whereby the notation “Not confirmed
due to inconsistency with the agreement by telephone” shall be selected;

and if the customer

* shares this opinion: submission of a form to VGS the content of which

is correct, and confirmation by VGS.

» adheres to the data: Attempt of a solution on the basis of the recording
of the respective telephone call; in the case that this is not successful,

the spread setting is deemed not to have taken place.
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b) On the basis of settlement prices of the trading day of the inquiry:

As an alternative to a determination of the fees in accordance with item a) above
VGS shall be permitted to determine a Spread’sy regarding a partial quantity
Tranchelsy at any trading day d within a Trigger Phasesy on the basis of certain
trading data of the respective trading day d, which are certain only after the close
of trading. A corresponding determination by means of the Form 2, a sample of
which is enclosed with this Annex, shall be directed by one of the authorized
employees of VGS indicated in the Annex “Contact Data Sheet” by email to the
authorized employees of the customer indicated in the Annex “Contact Data
Sheet”. The determination shall include the unambiguous assignment of the
concerned partial quantity Tranchefy to a specific storage year SY and shall be
submitted to the customer by 4:00 p.m. (CET) of the respective trading day d at
the latest.

In this case, the Spread’sy regarding the respective partial quantity Tranchedsy
shall be calculated in accordance with the spread formula below on the basis of
the bid and offer quotations of the trading day d, as these are published after the
close of trading in the report “Heren European Gas Spot Markets” published by
ICIS (table “GASPOOL Price Assessment”):

Spreadfsy = HEREN-Mid GPL-Winterdsy- HEREN-Mid GPL-Summerdsy

In the aforementioned formula, the elements shall have the following meanings:

HEREN-Mid GPL-Winter9sy shall mean the arithmetic average in €/ MWh of bid and
offer price, which are published in the “European Spot
Gas Markets” (published by ICIS Heren Gas) under
“GASPOOL PRICE ASSESSMENT” with the date of the
day of the inquiry regarding the price setting (trading
day d) regarding the product Winter for the respective

storage year SY.

HEREN-Mid GPL-Summerfy shall mean the arithmetic average in €/ MWh of bid and
offer price, which are published in the “European Spot
Gas Markets” (published by ICIS Heren Gas) under
“GASPOOL PRICE ASSESSMENT” with the date of the
day of the inquiry regarding the price setting (trading
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day d) regarding the product Summer for the respective

storage year SY.

The customer shall confirm vis-a-vis VGS the price setting regarding the

respective partial quantity while indicating the Spread®sy on the same form.

1.2.2 Spread Determination by email inquiry

a) based on live Trading Data:

- VGS shall be entitled to inquire in writing from the customer on any given trading
day d within the Trigger Phasesy a currently realizable Spreadqy in accordance
with the live trading data of the respective trading day d (“Spread Inquiry”).
Every Spread Inquiry shall be submitted by email to the contact person of the
customer indicated for that purpose in the Annex “Contact Data Sheet” on the

basis of the spread formula specified under Section 1.2.1 a).

- The contractual partners shall communicate via telephone about the current
spread developments prior to any possible Spread Inquiry. In the case that the
coordination via telephone results in a Spread Inquiry by VGS, the customer
shall reply to it in writing by email to the email addresses indicated for that

purpose in the Annex “Contact Data Sheet”.

- VGS shall examine the Spread Information and shall inform the customer in a
binding way by email to the contact person of the customer indicated for that
purpose in the Annex “Contact Data Sheet” on whether VGS will determine
one partial capacity fees PCF-TrancheYsy on the basis of the Spreadq

indicated in the Spread Information.

- Subsequently, the customer shall fill in the Form 1 concerning the Price
Setting for Partial Quantities, a sample of which is enclosed with this Annex, in
accordance with the prior setting by email and shall submit the form to VGS by

telefax or email without delay.

- The contractual partners shall agree upon the fact that in principle, the partial
capacity fees PCF-Tranche’sy should be determined from 10:00 a.m. (CET)
to 4:00 p.m. (CET) on the respective trading day d.
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b) On the basis of settlement prices of the trading day of the inquiry

As an alternative to a determination of the fees in accordance with item a) above
VGS shall be permitted to determine a Spread’sy regarding a partial quantity
Tranchelsy at any trading day d within a Trigger Phasesy on the basis of certain
trading data of the respective trading day d, which are certain only after the close
of trading. A corresponding determination by means of the Form 2, a sample of
which is enclosed with this Annex, shall be directed by one of the authorized
employees of VGS indicated in the Annex “Contact Data Sheet” by email to the
authorized employees of the customer indicated in the Annex “Contact Data
Sheet”. The determination shall include the unambiguous assignment of the
concerned partial quantity Tranchedsy to a specific storage year SY, and shall be
submitted to the customer by 4:00 p.m. (CET) of the respective trading day d at

the latest.

In this case, the Spread’sy regarding the respective partial quantity Tranchedsy
shall be calculated in accordance with the spread formula specified under
Section 1.2.1 b) on the basis of the bid and offer quotations of the trading day d,
as these are published after the close of trading in the report “Heren European
Gas Spot Markets” published by ICIS (table “GASPOOL Price Assessment”).

The customer shall confirm vis-a-vis VGS the price setting regarding the
respective partial quantity while indicating the Spread®sy on the same form.

1.3 Alternative Spread Determination

In the case that at a trading day d after 4:00 p.m. (CET), the partial quantities, which
are still to be determined until then in the current Trigger Phasesy should exceed the
product of the number of remaining trading days of the current Trigger Phasesy
(excluding the current trading day) and the tranche size, Tranchedy shall correspond
to the difference of these two values. For this Tranchesy, the Spready shall be
alternatively calculated according to the Spread formula defined in Number 1.2.1 item
b) by the bid- and offer quotation, as these are published after the close of trading in
the report “Heren European Gas Spot Markets” published by ICIS (table “GASPOOL
Price Assessment”). This assessment shall be made on all trading days of a Trigger

Phasesy.
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The customer shall confirm such an alternatively determined SpreadYsy to VGS by
using of the Form 3, a sample of which is enclosed with this Annex.
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1. Festlegung der Tranchen und Spreads

1.1 Grundsatzliches zur Spread-Festlegung

Die Festlegung der Spreads‘s; zu den Teilmengen Tranche’s; des jeweiligen Speicher-
jahres SJ erfolgt, indem VGS an einem beliebigen Handelstag d nach den folgenden
Vorgaben jeweils einen Spread?s; fiir eine Teilmenge Tranche’s; entweder anhand von

Live-Handelsdaten oder anhand von Settlementpreisen des Handelstages fixiert.

Fur beide Varianten der Spread-Festlegung gilt zunachst Folgendes:

e jede Teilmenge Tranchels;, fur die VGS an einem bestimmten Handelstag d einen
Spread‘s; fixiert, muss ein Arbeitsgasvolumen von 10 % des insgesamt unter dem
Vertrag ,Trading” kontrahierten Arbeitsgasvolumens umfassen; pro Handelstag d
darf VGS maximal eine Teilmenge Tranche’s; fixieren. Auf Anfrage von VGS pruft
der Kunde, ob und inwieweit an einem Handelstag d weitere Tranchen fixiert werden
kénnen.

e die Spreads‘; zu allen Teilmengen Tranchels; des im jeweiligen Speicherjahres
SJ insgesamt kontrahierten Arbeitsgasvolumens fixiert VGS in den dem jeweiligen

Speicherjahr SJ vorangehenden beiden Speicherjahren (,Triggerphases;).
1.2 Spread-Festlegung

Die Spread-Festlegung zu einer Teilmenge Tranched; durch VGS kann nach Wahl des
Kunden entweder durch telefonische Anfrage oder durch Anfrage per E-Mail erfolgen.

1.2.1 Spread-Festlegung durch telefonische Anfrage

a) anhand von Live-Handelsdaten:

- VGS kann an jedem beliebigen Handelstag d innerhalb einer Triggerphases;
vom Kunden einen aktuell realisierbaren Spread®s; gemaf den Live-Handels-
daten des betreffenden Handelstages d fiir eine Teilmenge Tranchels; eines

Speicherjahres SJ anfragen (,Spread-Anfrage®).

- Eine Spread-Anfrage ist von einem der in der Anlage ,Kontaktdatenblatt® dies-

bezuglich hinterlegten Ansprechpartner der VGS zu stellen. Andere Mitarbeiter
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der VGS sind zur Stellung einer Anfrage zur preislichen Fixierung nicht befugt.
VGS ist berechtigt, den benannten Personenkreis einseitig zu &ndern. Diese
Anderungen werden gegeniiber dem Kunden erst nach Mitteilung (Telefax, E-
Mail) durch VGS wirksam.

- Eine Spread-Anfrage ist per Telefon an den/die in der Anlage ,Kontaktdaten-
blatt“ diesbezlglich hinterlegten Ansprechpartner beim Kunden zu richten. An-
dere Mitarbeiter des Kunden sind zur Entgegennahme der Anfrage zur preisli-
chen Fixierung nicht befugt. Der Kunde ist berechtigt, den benannten Perso-
nenkreis einseitig zu andern. Diese Anderungen werden gegeniiber VGS erst

nach Mitteilung (Telefax, E-Mail) durch den Kunden wirksam.

- Spread-Anfragen sind an Handelstagen d in der Zeit von 10:00 Uhr (CET) bis
16:00 Uhr (CET) mdglich.

Der berechtigte Mitarbeiter des Kunden nennt VGS auf Basis der folgenden

Spread-Formel einen Spread‘s; fir die angefragte Teilmenge Trancheds;:
Spread®; = OTC-GPL-Winterdsy— OTC-GPL-Summerds; [€/MWh]

In obiger Formel bedeuten:

OTC-GPL-Winter9s; der fair value in €/ MWh aus Bid- und Offer-Preis, der sich aus
den Live-Handelsdaten fir den Handelspunkt GASPOOL flr
das Produkt Winter fur das jeweilige Speicherjahr SJ am Han-

delstag d auf Brokerplattformen ergibt.

OTC-GPL-Summerds; der fair value in €/ MWh aus Bid- und Offer-Preis, der sich aus
den Live-Handelsdaten fur den Handelspunkt GASPOOL fir
das Produkt Sommer fur das jeweilige Speicherjahr SJ am

Handelstag d auf Brokerplattformen ergibt.

Einigen sich die Vertragspartner auf den Spread; fiur die angefragte Teil-
menge, wird der Spread’s; fur die angefragte Teilmenge Trancheds; verbind-

lich fixiert.

- Die telefonische Vereinbarung der Spread-Fixierung wird zu Beweis- und

Dokumentationszwecken aufgezeichnet.

- Datenschutz
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Beide Vertragspartner sind berechtigt, Telefonate im Zusammenhang mit
der preislichen Fixierung von Teilmengen Tranchends; aufzuzeichnen und
diese aufgezeichneten Telefonate als Beweismittel zu benutzen. Beide
Vertragspartner verzichten auf weitere Hinweise auf solche Aufzeichnun-
gen und versichern, von ihren Mitarbeitern, die die preisliche Fixierung
von Teilmengen Tranchends; vornehmen, alle notwendigen Einwilligun-

gen fur solche Aufzeichnungen erhalten zu haben.

- AnschlieRend flllt der Kunde das dieser Anlage musterhaft beigefligten Formu-
lar 1 Gber die Teilmengenfixierung entsprechend der vorausgehenden telefoni-
schen Fixierung aus und sendet das Formular unverziglich per Telefax oder E-
Mail an VGS.

- VGS uberpriift die Ubereinstimmung zwischen telefonischer Fixierung der Teil-
menge und den Angaben in dem vom Kunden Ubersandten Formular und ant-
wortet unverziglich auf demselben Formular je nach Ergebnis dieser Priifung

wie folgt:
- Angaben korrekt: Bestatigung auf demselben Formular.

- Angaben nicht korrekt: Ricksendung des Formulars unter Auswahl des
Vermerks "Nicht bestétigt wegen Widerspruchs zur telefonischen Verein-

barung"; wenn der Kunde

« die Meinung teilt: Ubersendung eines inhaltlich richtigen Formulars an

VGS und Bestatigung durch diese.

* anden Angaben festhalt: Versuch der Klarung anhand der telefonischen
Aufzeichnung; gelingt dies nicht, so dass weiterhin Dissens zwischen

den Vertragspartnern besteht, wird die Spread-Fixierung annulliert.

b) anhand von Settlementpreisen des Handelstages der Anfrage:

Alternativ zu einer Entgeltfestlegung gemal vorstehender lit. @) ist VGS berechtigt,
an jedem beliebigen Handelstag d innerhalb einer Triggerphases; einen
Spread’s; fir eine Teilmenge Tranched; anhand bestimmter, erst nach Handels-
schluss feststehender Handelsdaten des betreffenden Handelstages d festzule-
gen. Eine entsprechende Festlegung ist unter Verwendung des dieser Anlage

musterhaft beigefugten Formulars 2 von einer in der Anlage ,Kontaktdatenblatt®
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diesbeziglich hinterlegten Ansprechpartner der VGS per E-Mail an den/die in der
Anlage ,Kontaktdatenblatt“ diesbezuglich hinterlegten Ansprechpartner beim Kun-
den zu richten. Diese Festlegung hat die Bestimmung der HOhe der Teilmenge
Trancheds; und deren eindeutige Zuordnung zu einem bestimmten Speicherjahr
SJ zu enthalten und muss dem Kunden bis spatestens 16:00 Uhr (CET) des be-
treffenden Handelstages d zugehen.

In diesem Fall berechnet sich der Spreads; fur die betreffende Teilmenge Tran-
che’s; gemaR nachstehender Spread-Formel anhand der Bid- und Offer-Notierun-
gen des Handelstages d, wie sie nach Handelsschluss in dem von ICIS publizier-
ten Report ,Heren European Gas Spot Markets* (Tabelle “GASPOOL Price Asses-

sment”) verdffentlicht werden:

Spread?s; = HEREN-Mid GPL-Winterds; — HEREN-Mid GPL-Summer?s;

In obiger Formel bedeuten:

HEREN-Mid GPL-Winter9s; das arithmetische Mittel aus Bid- und Offer-Preis in
€/MWh, die unter dem Datum des Tages der Anfrage zur
preislichen Fixierung (Handelstag d) fir das Produkt
Winter fur das jeweilige Speicherjahr SJ im "European
Spot Gas Markets" (herausgegeben durch ICIS Heren
Gas) unter "GASPOOL PRICE ASSESSMENT" verof-
fentlicht werden.

HEREN-Mid GPL-Summerf; das arithmetische Mittel aus Bid- und Offer-Preis in
€/MWh, die unter dem Datum des Tages der Anfrage zur
preislichen Fixierung (Handelstag d) fir das Produkt
Summer fir das jeweilige Speicherjahr SJ im "European
Spot Gas Markets" (herausgegeben durch ICIS Heren
Gas) unter "GASPOOL PRICE ASSESSMENT" verof-

fentlicht werden.

Der Kunde bestédtigt VGS die Fixierung der Teilmenge unter Angabe des

Spreads®s; auf demselben Formular.
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1.2.2 Spread-Festlegung durch Anfrage per E-Mail

a) anhand von Live-Handelsdaten:

- VGS kann an jedem beliebigen Handelstag d innerhalb der Triggerphases;
vom Kunden einen aktuell realisierbaren Spreadq gemaf’ den Live-Handelsda-
ten des betreffenden Handelstages d schriftlich anfragen (,Spread-Anfrage®).
Eine Spread-Anfrage ist per E-Mail an den in der Anlage ,Kontaktdatenblatt*
diesbezlglich hinterlegten Ansprechpartner beim Kunden auf Basis der unter

Nummer 1.2.1 a) festgelegten Spread-Formel zu richten.

- Die Vertragspartner werden sich im Vorfeld einer moglichen Spread-Anfrage
telefonisch Uber die aktuellen Spread-Entwicklungen versténdigen. Resultiert
aus der telefonischen Abstimmung eine Spread-Anfrage durch VGS, wird der
Kunde diese schriftlich per E-Mail an die in der Anlage ,Kontaktdatenblatt” dies-

bezlglich hinterlegten E-Mail-Adressen beantworten (,Spread-Auskunft®).

- VGS prift die Spread-Auskunft und teilt dem Kunden per E-Mail an den in der
Anlage ,Kontaktdatenblatt® diesbezuglich hinterlegten Ansprechpartner beim
Kunden verbindlich mit, ob sie zu dem in der Spread-Auskunft ausgewiesenen

Spreadgy die Festlegung eines Teilleistungsentgelte TLE-Tranchefs; vornimmt.

- AnschlieRend fullt der Kunde das dieser Anlage musterhaft beigefligten Formu-
lar 1 Giber die Teilmengenfixierung entsprechend der vorausgehenden Fixierung
per E-Mail aus und sendet das Formular unverzuglich per Telefax oder E-Malil
an VGS.

- Die Vertragspartner sind sich dariber einig, dass Festlegungen von Teilleis-
tungsentgelten TLE-Trancheds; grundsatzlich in der Zeit von 10:00 Uhr (CET)
bis 16:00 Uhr (CET) des betreffenden Handelstages d erfolgen sollte.

b) anhand von Settlementpreisen des Handelstages der Anfrage:

Alternativ zu einer Entgeltfestlegung gemaf vorstehender lit. a) ist VGS berechtigt,
an jedem beliebigen Handelstag d innerhalb einer Triggerphases; einen Spreads;
fur eine Teilmenge Tranched; anhand bestimmter, erst nach Handelsschluss fest-
stehender Handelsdaten des betreffenden Handelstages d festzulegen. Eine entspre-
chende Festlegung ist unter Verwendung des dieser Anlage musterhaft beigefugten

Formulars 2 von einer in der Anlage ,Kontaktdatenblatt® diesbeziglich hinterlegten
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Ansprechpartner der VGS per E-Mail an den/die in der Anlage ,Kontaktdatenblatt*
diesbezuglich hinterlegten Ansprechpartner beim Kunden zu richten. Diese Festle-
gung hat die Bestimmung der Hohe der Teilmenge Tranche’; und deren eindeutige
Zuordnung zu einem bestimmten Speicherjahr SJ zu enthalten und muss dem Kun-

den bis spatestens 16:00 Uhr (CET) des betreffenden Handelstages d zugehen.

In diesem Fall berechnet sich der Spreadds; fir die betreffende Teilmenge Tran-
che’s; gemaR der unter Nummer 1.2.1 b) festgelegten Spread-Formel anhand der
Bid- und Offer-Notierungen des Handelstages d, wie sie nhach Handelsschluss in dem
von ICIS publizierten Report ,Heren European Gas Spot Markets® (Tabelle

“GASPOOL Price Assessment”) verdffentlicht werden.

Der Kunde bestatigt VGS die Fixierung der Teilmenge unter Angabe des Spreads®s;

auf demselben Formular.

1.3 Ersatzweise Spread-Festlegung

Sollten an einem Handelstag d nach 16:00 Uhr (CET) die bis dahin in der laufenden
Triggerphases; noch festzulegenden Teilmengen das Produkt aus der Anzahl der ver-
bleibenden Handelstage der laufenden Triggerphases; (ohne den laufenden Handels-
tag) und der TranchengroRRe Ubersteigen, so entspricht Trancheds; der Differenz dieser
beiden Werte. Fur diese Tranchels; ermittelt sich Spread’s; ersatzweise gemaR der
unter Nr. 1.2.1 lit. b) vereinbarten Spreadformel anhand der Bid- und Offer-Notierung,
wie sie nach Handelsschluss in dem von ICIS publizierten Report ,Heren European Gas
Spot Markets* (Tabelle “GASPOOL Price Assessment”) veroffentlicht werden. Diese Be-

trachtung wird an allen Handelstagen einer Triggerphases; vorgenommen.

Einen solchen ersatzweise festgelegten Spread¢s; bestatigt der Kunde gegentiber VGS

unter Verwendung des dieser Anlage musterhaft beigefligten Formulars 3.
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